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그림 1. 글로벌 12MF EPS 변화율(1M) 추이  그림 2. 글로벌 12MF EPS 변화율 

그림 3. 선진국 국가별 12MF EPS 변화율(1M)  그림 4. 신흥국 국가별 12MF EPS 변화율(1M) 

그림 5. 선진국 업종별 12MF EPS 변화율(1M)  그림 6. 신흥국 업종별 12MF EPS 변화율(1M) 

주: MSCI Europe은 USD 기준임 

자료: Refinitiv, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터 
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Earnings Revision(9월 둘째주) 
전세계 주식시장의 이익동향 

 전세계 12개월 선행 EPS는 지난달 대비 +0.4% 상향 조정 (신흥국: -0.1% < 선진국: +0.5%) 

 국가별로 보면 미국(+0.8%), 영국(+0.1%)은 상향 조정. 인도네시아(-1.2%), 호주(-0.6%)는 하향 조정 

 업종별로 보면 IT(+1.6%), 금융(+0.6%)이 양호했고, 에너지(-0.7%), 소재(-0.3%)는 부진한 모습 
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그림 7. 글로벌 12MF PER 추이  그림 8. 주요국 12MF PER 추이 

그림 9. 선진국 국가별 12MF PER 밴드(5Y)  그림 10. 신흥국 국가별 12MF PER 밴드(5Y) 

  

그림 11. 선진국 업종별 12MF PER 밴드(5Y)  그림 12. 신흥국 업종별 12MF PER 밴드(5Y) 

자료: Refinitiv, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터   
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그림 13. 전세계 국가별 이익증가율 대비 P/E  그림 14. 전세계 국가별 ROE 대비 P/B 

 

그림 15. 선진국 업종별 이익증가율 대비 P/E  그림 16. 선진국 업종별 ROE 대비 P/B 

그림 17. 신흥국 업종별 이익증가율 대비 P/E  그림 18. 신흥국 업종별 ROE 대비 P/B 

 

자료: Factset, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터   
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그림 19. 전세계 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

그림 20. 전세계 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 

 

주: MSCI AC WORLD 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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 전세계 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 변동 제한적 (컨센서스가 존재하는 1,953사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 하드웨어, 증권, 반도체, 은행, 통신서비스 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 운송, 자동차/부품, 음식료, 화학, 방산/상사 
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그림 21. 선진국의 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

그림 22. 선진국의 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 

 

주: MSCI WORLD 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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선진국 업종별 이익동향 

 선진국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 변동 제한적 (컨센서스가 존재하는 1,102사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 반도체, 하드웨어, 호텔/레저, 통신서비스, 소프트웨어 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 음식료, 화학, 내구소비재/의류, 건설, 운송 
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그림 23. 신흥국의 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

그림 24. 신흥국의 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 

 

주: MSCI EM 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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신흥국 업종별 이익동향 

 신흥국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 +0.2% 상향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 851사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 증권, 건설, 보험, 은행, 내구소비재/의류 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 운송, 자동차/부품, 호텔/레저, 음식료, 화학 
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그림 25. 미국 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

그림 26. 미국 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 

 

주: MSCI USA 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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미국 업종별 이익동향 

 미국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 +0.2% 상향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 450사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 반도체, 하드웨어, 철강/비철, 에너지, 방산/상사 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 음식료 
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그림 27. 유로존 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, EUR 기준 합산) 

 

  

 

그림 28. 유로존 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(EUR bn, %) 

 

주: MSCI Euro 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 29. 일본 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, JPY 기준 합산) 

 

 

 

그림 30. 일본 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(JPY bn, %) 

 

주: MSCI Japan 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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일본 업종별 이익동향 

 일본 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 +0.6% 상향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 163사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 통신서비스, 제약/생명공학, 철강/비철, 에너지, 자동차/부품 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 화학, 유틸리티, 헬스케어장비 
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그림 31. 중국 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, CNY 기준 합산) 

 

 

 

그림 32. 중국 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(CNY bn, %) 

 

주: MSCI China내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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중국 업종별 이익동향 

 중국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 +0.5% 상향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 341사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 증권, 건설, 은행, 보험, 철강/비철 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 반도체, 운송, 자동차/부품, 소프트웨어, 호텔/레저 
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그림 33. 글로벌 주식시장 국가별 이익전망치 변화(1M) 대비 주가상승률(1M) 

  

 

표 1. 전세계 주식시장 이익전망치 상향 종목 

Local code 종목명 국가 업종명 
시가총액

(백만달러)

12MF EPS Chg.(%) 주가상승률(%) 

(1W) (1M) (3M) (1W) (1M) (3M)

BA-US BOEING CO USA Electronic Technology 174,484 6.7 36.3  79.2  -2.3  3.8 8.9 

CRWV-US COREWEAVE INC USA Technology Services 42,740 2.7 -24.6  2.6  -14.9  -17.5 -46.4 

ADSK-US AUTODESK INC USA Technology Services 68,447 2.6 3.6  6.1  10.9  5.8 7.2 

ALNY-US ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC USA Health Technology 59,450 2.3 18.1  1,553  0.3  8.1 48.6 

207940-KR SAMSUNG BIOLOGICS KOR Health Technology 51,981 2.2 3.5  12.0  0.5  -3.0 -1.6 

INTC-US INTEL CORP USA Electronic Technology 107,718 2.1 10.5  1.1  -1.3  26.2 21.5 

2308-TW DELTA ELECTRONIC TWN Electronic Technology 58,497 1.7 3.7  24.5  -2.5  16.5 77.6 

TTWO-US TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWA USA Technology Services 44,393 1.7 12.8  31.0  2.4  6.5 5.0 

DELL-US DELL TECHNOLOGIES INC USA Electronic Technology 85,990 1.5 2.8  5.7  -5.5  -2.7 12.4 

OXY-US OCCIDENTAL PETE CORP USA Energy Minerals 45,885 1.3 0.1  -1.5  -1.9  8.7 11.2 

 

표 2. 전세계 주식시장 이익전망치 하향 종목 

Local code 종목명 국가 업종명 
시가총액

(백만달러)

12MF EPS Chg.(%) 주가상승률(%) 

(1W) (1M) (3M) (1W) (1M) (3M)

002371-CN NAURA TECHNOLOGY G CHN Producer Manufacturing 35,591 -5.8 -3.8  5.4  -11.6  6.9 11.4 

373220-KR LG ENERGY SOLUTION KOR Producer Manufacturing 58,983 -5.7 1.8  25.8  -3.6  -6.5 21.7 

600809-CN SHANXI XINGHUACUN CHN Consumer Non-Durables 33,703 -5.1 -8.7  -7.6  -0.2  10.7 10.1 

MRVL-US MARVELL TECHNOLOGY INC USA Electronic Technology 55,267 -2.9 -1.8  2.5  -17.0  -16.2 -3.3 

300760-CN SHENZHEN MINDRAY B CHN Health Technology 39,588 -2.7 -8.9  -7.8  -5.5  2.7 2.0 

FANG-US DIAMONDBACK ENERGY INC USA Energy Minerals 41,321 -0.9 -5.0  -7.6  -4.3  -3.4 2.4 

000858-CN WULIANGYE YIBIN CO CHN Consumer Non-Durables 68,231 -0.9 -4.4  -4.2  0.0  3.8 0.8 

IFX-DE INFINEON TECHNOLOG DEU Electronic Technology 47,275 -0.9 1.1  5.3  -13.9  -7.3 -12.7 

UNH-US UNITEDHEALTH GROUP INC USA Health Services 281,103 -0.6 -2.3  -27.0  2.7  28.8 3.3 

VALE3-BR VALE S.A. BRA Non-Energy Minerals 43,547 -0.6 -1.0  -6.0  0.6  2.8 5.6 
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전세계 종목별 이익동향 

 DELL TECHNOLOGIES INC의 2Q25 매출액과 영업이익은 각각 298억 달러(+19%YoY), 22.8억 달러(+12%YoY)로 컨센서스를
각각 2.6%, 0.2% 상회 

 경영진은 FY26 상반기 동안 AI 솔루션 출하량이 100억 달러를 초과했다고 밝힘. AI 솔루션에 대한 수요 증가로 FY26 AI 서버 출하
목표를 200억 달러로 상향 조정 

 Windows 10 지원 종료와 함께 대규모 PC 교체 수요가 예상되며 이로 인해 고객솔루션그룹(CSG) 부문이 수혜를 얻을 것으로
평가됨  
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표 3. 한국 주식시장 이익전망치 상향 종목 (단위: 억원, %, X)

종목코드 종목명 업종명 시가총액
2025년 영업이익 컨센서스 컨센서스 

변화율(1W)

주간 

주가상승률 

2025년 

현재 1주전 P/E P/B ROE

A100840 SNT에너지 에너지 12,615 763 710 7.4 -0.7  23.6 3.5 16.3 

A039030 이오테크닉스 반도체 24,701 775 748 3.6 -2.9  42.0 3.8 9.5 

A240810 원익IPS 반도체 18,873 938 906 3.5 -5.4  26.3 2.0 7.8 

A353200 대덕전자 IT하드웨어 11,193 259 256 1.2 -5.8  43.8 1.3 3.0 

A064960 SNT모티브 자동차 9,700 1,117 1,106 0.9 -1.7  10.3 0.8 9.1 

A058470 리노공업 반도체 34,867 1,625 1,610 0.9 -2.7  25.5 4.9 20.5 

A015760 한국전력 유틸리티 240,737 140,291 139,267 0.7 3.2  3.0 0.5 18.4 

A095660 네오위즈 소프트웨어 5,289 509 505 0.7 -0.2  13.4 0.9 7.8 

A035720 카카오 소프트웨어 258,643 6,425 6,381 0.7 -6.4  49.3 2.4 5.0 

A062040 산일전기 조선,기계 31,450 1,801 1,789 0.7 -7.6  21.6 5.6 29.2 
 

표 4. 한국 주식시장 이익전망치 하향 종목  

종목코드 종목명 업종명 시가총액
2025년 영업이익 컨센서스 컨센서스 

변화율(1W)

주간 

주가상승률 

2025년 

현재 1주전 P/E P/B ROE

A053030 바이넥스 건강관리 5,681 68 80 -14.2 7.8  126.9 3.0 2.4 

A052690 한전기술 유틸리티 35,697 340 386 -11.9 1.1  33.4 5.5 17.5 

A298380 에이비엘바이오 건강관리 52,119 201 220 -8.6 4.3  248.8 27.1 11.6 

A009240 한샘 건설,건축관련 9,861 224 234 -4.0 -0.7  18.3 1.8 14.7 

A064760 티씨케이 반도체 12,527 899 925 -2.7 -2.0  16.5 2.1 13.9 

A194480 데브시스터즈 소프트웨어 6,321 407 417 -2.3 3.8  17.5 3.1 21.6 

A200670 휴메딕스 건강관리 6,098 491 501 -2.1 0.0  14.4 2.2 17.8 

A000720 현대건설 건설,건축관련 66,702 9,171 9,317 -1.6 -3.5  13.4 0.8 6.1 

A018880 한온시스템 자동차 23,723 1,670 1,692 -1.3 -2.2  -35.9 0.8 -2.3 

A145720 덴티움 건강관리 6,210 809 818 -1.2 -2.4  10.6 0.8 10.0 

 

 
 

 

한국 주식시장의 이익동향 

 저평가 업종(KOSPI 대비 이익전망치 상향 조정, 주가상승률 낮은 업종)은 반도체, IT가전, 통신서비스, 건설, 호텔/레저 

 고평가 업종(KOSPI 대비 이익전망치 하향 조정, 주가상승률 높은 업종)은 에너지, 운송, 필수소비재, 보험, IT하드웨어 

 카카오는 1)성공적인 앱개편과 2)AI에이전트의 출시를 통해 이용자 체류시간을 20% 이상 확대하는 것을 목표로 하고 있음 

 오픈AI와 협업해 연내 출시 목표로 준비되고 있는 AI 에이전트는 9월 카카오 개발자 컨퍼런스인 ‘이프카카오’에서 구체적 모습 공개
예정이며, 세 번째 탭(현 오픈 채팅탭)은 숏폼 콘텐츠 중심의 피드형 지면으로 개편됨  

 AI에이전트 출시로 인해 카카오톡 연간 총체류시간이 5% 수준만 늘어나더라도 26년 톡비즈 광고 매출액 성장률 14% 수준까지
상승할 것으로 예상 

그림 34. 한국 주식시장 업종별 이익전망치 변화(1M) 대비 주가상승률(1M) 
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그림 35. 한국 업종별 2025년 영업이익 전망치 변화율(1W) 

  

 

그림 36. 업종별 2025년 영업이익 전망치 추이 (컨센서스 기준) (조원) 

주: 2025년 영업이익 컨센서스가 과거 1년 동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터 
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한국 업종별 2025년 영업이익 전망치 변화 

 한국 기업의 2025년 영업이익 전망치는 지난주 대비 변동 제한된 278.4조원 기록(컨센서스가 존재하는 324사 기준) 

 지난주 2025년 영업이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 유틸리티, 호텔/레저, IT하드웨어, IT가전, 소프트웨어 

 지난주 2025년 영업이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 철강/비철, 건설/건축, 운송, 필수소비재, 자동차 
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그림 37. 한국 업종별 2025년 3/4분기 영업이익 전망치 변화율(1W) 

 

 

 

그림 38. 업종별 2025년 3/4분기 영업이익 전망치 추이 (컨센서스 기준) (조원) 

주: 분기별 영업이익 컨센서스가 과거 3개월 동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터 
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한국 업종별 분기 영업이익 전망치 변화 

 한국 기업의 2025년 3/4분기 영업이익 전망치는 지난주 대비 +0.1% 상향 조정된 76.7조원 기록(컨센서스가 존재하는 363사 기준)

 지난주 3/4분기 영업이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 유틸리티, IT하드웨어, IT가전, 미디어/교육, 호텔/레저 

 지난주 3/4분기 영업이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 건설/건축, 운송, 철강/비철, 상사/자본재, 필수소비재 
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Top 1. 유틸리티  Top 2. 호텔/레저  Top 3. IT하드웨어 

 

 

 

 

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터     

 

 

Bottom 1. 철강/비철  Bottom 2. 건설/건축  Bottom 3. 운송 

 

 

 

 

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터     
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한국 2025 이익변화 상위 업종 

한국 2025 이익변화 하위 업종 

Compliance Notice 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 
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