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그림 1. 글로벌 12MF EPS 변화율(1M) 추이  그림 2. 글로벌 12MF EPS 변화율 

  

그림 3. 선진국 국가별 12MF EPS 변화율(1M)  그림 4. 신흥국 국가별 12MF EPS 변화율(1M) 

  

그림 5. 선진국 업종별 12MF EPS 변화율(1M)  그림 6. 신흥국 업종별 12MF EPS 변화율(1M) 

  

주: MSCI Europe은 USD 기준임 

자료: Refinitiv, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터 
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Earnings Revision(5월 넷째주) 
전세계 주식시장의 이익동향 

 전세계 12개월 선행 EPS는 지난달 대비 -1.5% 하향 조정 (선진국: -1.6% < 신흥국: -1.2%) 

 국가별로 보면 홍콩(+0.1%)은 상향 조정. 브라질(-4.1%), 독일(-3.0%), 인도네시아(-2.4%)는 하향 조정 

 업종별로 보면 통신서비스(+1.0%), 유틸리티(+0.1%)가 양호했고, 에너지(-8.0%), 경기소비재(-3.9%)는 부진한 모습 
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그림 7. 글로벌 12MF PER 추이  그림 8. 주요국 12MF PER 추이 

  

그림 9. 선진국 국가별 12MF PER 밴드(5Y)  그림 10. 신흥국 국가별 12MF PER 밴드(5Y) 

  

그림 11. 선진국 업종별 12MF PER 밴드(5Y)  그림 12. 신흥국 업종별 12MF PER 밴드(5Y) 

  

자료: Refinitiv, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터   

  

전세계 주식시장의 밸류에이션 
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그림 13. 전세계 국가별 이익증가율 대비 P/E  그림 14. 전세계 국가별 ROE 대비 P/B 

   

그림 15. 선진국 업종별 이익증가율 대비 P/E  그림 16. 선진국 업종별 ROE 대비 P/B 

  

그림 17. 신흥국 업종별 이익증가율 대비 P/E  그림 18. 신흥국 업종별 ROE 대비 P/B 

  

 

자료: Factset, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터   
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그림 19. 전세계 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

그림 20. 전세계 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 
 

주: MSCI AC WORLD 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 

전세계 업종별 이익동향 

 전세계 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 소폭 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 2,012사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 통신서비스, 미디어/엔터, 반도체, 철강/비철, 증권, 은행 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 헬스케어장비, 에너지, 내구소비재/의류, 자동차/부품, 화학 
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그림 21. 선진국의 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

그림 22. 선진국의 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 
 

주: MSCI WORLD 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 

선진국 업종별 이익동향 

 선진국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 -0.2% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 1,131사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 통신서비스, 미디어/엔터, 철강/비철, 반도체, 유통, 소프트웨어 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 헬스케어장비, 에너지, 내구소비재/의류, 자동차/부품, 화학 
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그림 23. 신흥국의 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

  

 

그림 24. 신흥국의 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 
 

주: MSCI EM 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 

신흥국 업종별 이익동향 

 신흥국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 +0.3% 상향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 881사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 미디어/엔터, 증권, 기계 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 에너지, 화학, 운송 
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그림 25. 미국 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

  

 

그림 26. 미국 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 
 

주: MSCI USA 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 

미국 업종별 이익동향 

 미국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 소폭 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 481사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 기계, 철강/비철, 방산/상사 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 헬스케어장비, 에너지 
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그림 27. 유로존 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, EUR 기준 합산) 

 

  

 

그림 28. 유로존 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(EUR bn, %) 
 

주: MSCI Euro 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 

유로존 업종별 이익동향 

 유로존 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 +0.3% 상향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 188사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 통신서비스, 철강/비철, 미디어/엔터 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 에너지, 헬스케어장비, 건설, 자동차/부품 
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그림 29. 일본 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, JPY 기준 합산) 

 

 

 

그림 30. 일본 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(JPY bn, %) 
 

주: MSCI Japan 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 

일본 업종별 이익동향 

 일본 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 소폭 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 165사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 통신서비스, 미디어/엔터, 운송, 증권, 소프트웨어 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 내구소비재/의류, 하드웨어, 에너지, 은행, 기계 
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그림 31. 중국 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, CNY 기준 합산) 

 

 

 

그림 32. 중국 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(CNY bn, %) 
 

주: MSCI China내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 

중국 업종별 이익동향 

 중국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 +0.2% 상향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 367사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 미디어/엔터, 운송, 하드웨어 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 유통 
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그림 33. 글로벌 주식시장 국가별 이익전망치 변화(1M) 대비 주가상승률(1M) 

 

 

 

 

표 1. 전세계 주식시장 이익전망치 상향 종목 

Local code 종목명 국가 업종명 
시가총액

(백만달러)

12MF EPS Chg.(%) 주가상승률(%) 

(1W) (1M) (3M) (1W) (1M) (3M)

ALNY-US ALNYLAM PHARMACEUTICALS  USA Health Technology 36,952 251.3 #N/A #N/A 9.7  22.7 10.5 

BA-US BOEING CO USA Electronic Technology 155,506 17.2 925.9  #N/A 7.6  32.6 11.8 

MCHP-US MICROCHIP TECHNOLOGY INC. USA Electronic Technology 32,699 14.6 16.4  21.2  23.7  57.0 9.0 

ARGX-BE ARGENX SE NLD Health Technology 33,184 3.6 5.3  20.6  -0.1  -8.3 -20.1 

EQT-US EQT CORP USA Energy Minerals 33,523 3.2 5.0  21.9  4.9  10.4 4.8 

ENR-DE SIEMENS ENERGY AG DEU Producer Manufacturing 67,655 2.6 34.0  56.5  3.7  30.4 23.5 

373220-KR LG ENERGY SOLUTION KOR Producer Manufacturing 51,512 2.3 -9.5  5.9  -6.3  -11.0 -13.0 

INTC-US INTEL CORP USA Electronic Technology 94,001 2.0 -30.6  -18.9  2.6  8.6 -8.7 

2382-TW QUANTA COMPUTER TWN Electronic Technology 35,469 2.0 2.4  4.7  10.3  21.7 6.7 

MNST-US MONSTER BEVERAGE USA Consumer Non-Durables 60,787 1.8 3.0  4.6  3.6  6.3 26.6 

 

표 2. 전세계 주식시장 이익전망치 하향 종목 

Local code 종목명 국가 업종명 
시가총액

(백만달러)

12MF EPS Chg.(%) 주가상승률(%) 

(1W) (1M) (3M) (1W) (1M) (3M)

COIN-US COINBASE GLOBAL INC USA Finance 62,260 -17.9 -16.3  -10.6  18.4  39.2 -10.9 

UNH-US UNITEDHEALTH GROUP INC USA Health Services 248,874 -9.0 -18.6  -16.9  -28.8  -53.0 -47.6 

2317-TW HON HAI PRECISION TWN Electronic Technology 73,465 -3.5 -3.8  -5.2  9.2  14.3 -10.4 

COP-US CONOCOPHILLIPS USA Energy Minerals 117,354 -3.3 -11.2  -18.3  4.7  8.4 -3.4 

7974-JP NINTENDO CO LTD JPN Consumer Durables 91,366 -3.2 -1.6  -2.5  -4.8  11.1 1.8 

OXY-US OCCIDENTAL PETE CORP USA Energy Minerals 42,682 -2.9 -7.6  -24.2  4.7  14.7 -9.8 

IFX-DE INFINEON TECHNOLOG DEU Electronic Technology 49,160 -2.8 -8.0  -3.3  9.1  25.0 -9.9 

6758-JP SONY GROUP CORPORA JPN Electronic Technology 152,112 -2.7 -2.6  0.9  5.2  9.4 -0.6 

TGT-US TARGET CORP USA Retail Trade 44,105 -2.5 -4.4  -6.9  0.1  5.4 -24.1 

ALC-CH ALCON AG CHE Health Technology 43,213 -2.4 -2.8  -5.4  -8.1  -3.0 -10.0 

주: 미래에셋증권 글로벌 유니버스는 전세계 시가총액 상위 500위에 포함되어 있고, EPS 추정치가 20개 이상인 종목 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
  

전세계 종목별 이익동향 

 BOEING의 1Q25 매출액, 영업이익은 195.0억달러(+17.7%YoY), 4.6억달러(흑자전환)로 컨센서스를 각각 +0.4%, +255.4% 상회

 운영 효율 개선과 737, 787 프로그램의 생산량 안정화(각각 연내 월 38대, 7대 생산 목표)에 따른 민항기 인도량 증가로 손익 개선

 관세 부담에도 불구하고 생산 확대와 안정적인 수주잔고(1분기말 기준 4,600억 달러, 5,600대 수준)로 하반기 FCF 흑자전환 기대
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그림 34. 한국 주식시장 업종별 이익전망치 변화(1M) 대비 주가상승률(1M) 

 

 

 

 

표 3. 한국 주식시장 이익전망치 상향 종목 (단위: 억원, %, X)

종목코드 종목명 업종명 시가총액
2025년 영업이익 컨센서스 컨센서스 

변화율(1W)

주간 

주가상승률 

2025년 

현재 1주전 P/E P/B ROE

A141080 리가켐바이오 건강관리 37,452 40 -369 110.9 4.2  116.0 5.7 5.1 

A071320 지역난방공사 유틸리티 7,387 4,244 3,474 22.2 26.9  2.8 0.3 11.6 

A095660 네오위즈 소프트웨어 5,508 448 378 18.6 1.2  14.2 1.0 7.7 

A007660 이수페타시스 IT하드웨어 30,465 1,926 1,646 17.0 4.7  19.3 4.7 31.3 

A257720 실리콘투 소매(유통) 22,970 1,970 1,713 14.9 -11.0  14.9 5.7 47.1 

A214450 파마리서치 건강관리 43,089 1,888 1,704 10.8 3.6  31.0 7.0 25.3 

A336570 원텍 건강관리 8,318 525 475 10.6 1.0  19.8 5.2 29.2 

A139480 이마트 소매(유통) 23,815 5,087 4,601 10.6 -9.6  11.7 0.2 2.0 

A000210 DL 화학 8,141 4,333 3,932 10.2 20.9  13.0 0.2 1.7 

A103590 일진전기 조선,기계 13,185 1,286 1,180 9.0 0.5  15.4 2.3 16.0 

 

표 4. 한국 주식시장 이익전망치 하향 종목  

종목코드 종목명 업종명 시가총액
2025년 영업이익 컨센서스 컨센서스 

변화율(1W)

주간 

주가상승률 

2025년 

현재 1주전 P/E P/B ROE

A336260 두산퓨얼셀 IT가전 11,108 -53 -22 -139.4 12.6  -77.7 2.9 -3.6 

A293490 카카오게임즈 소프트웨어 11,800 -62 -31 -104.1 2.2  -41.7 0.9 -2.1 

A020150 롯데에너지머티리얼즈 IT하드웨어 11,494 -608 -325 -86.8 -4.5  -44.1 0.9 -1.9 

A069260 TKG휴켐스 화학 6,520 727 891 -18.4 0.3  9.8 0.7 7.6 

A052690 한전기술 유틸리티 22,970 465 566 -17.7 6.2  21.0 3.5 17.9 

A011170 롯데케미칼 화학 25,109 -2,440 -2,081 -17.3 -5.7  -5.3 0.2 -3.4 

A112040 위메이드 소프트웨어 8,657 766 906 -15.5 -6.8  14.0 2.0 14.4 

A079160 CJ CGV 미디어,교육 7,998 1,109 1,265 -12.4 -2.8  -35.2 1.2 -3.3 

A051600 한전KPS 유틸리티 17,978 1,904 2,159 -11.8 -1.4  11.4 1.3 11.7 

A068270 셀트리온 건강관리 342,289 11,597 12,848 -9.7 -2.5  37.3 1.8 5.2 

주1: 시가총액 5,000억원 이상, EPS 추정치 3개 이상인 종목 

주2: 적자폭 축소 기업은 이익전망치 상향 조정 종목에서 제외 

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터 
 

 

한국 주식시장의 이익동향 

 저평가 업종(KOSPI 대비 이익전망치 상향 조정, 주가상승률 낮은 업종)은 소프트웨어, 건강관리 

 고평가 업종(KOSPI 대비 이익전망치 하향 조정, 주가상승률 높은 업종)은 운송, 에너지, 미디어 

 파마리서치의 1Q25 매출액, 영업이익은 1,169억원(+56.5%YoY), 447억원(+67.7%YoY)으로 컨센서스를 각각 11.3%, 8.3% 상회

 강한 의료 관광 인바운드 수요와 리쥬란의 강력한 브랜드 파워에 힘입어 의료기기(+81%YoY), 화장품(+58%) 부문이 크게 성장 

 하반기 리쥬란 유럽 정식 런칭 및 의료기기 신제품 출시될 예정. 신규 국가 진출, 의료 관광 활성화에 따른 수혜 기대 

코스피

에너지

화학

철강/비철

건설/건축

상사/자본재

운송

자동차

화장품/의류

호텔/레저

미디어

소매(유통)

필수소비재

건강관리

은행

증권

보험

소프트웨어

IT하드웨어

반도체통신서비스

유틸리티

-5

0

5

10

15

20

-8 -6 -4 -2 0 2 4

이익전망변화(1M)(%)

주가상승률(1M)(%)



Earnings Revision(5월 넷째주) 

Mirae Asset Securities Research   13 

2025.5.19

그림 35. 한국 업종별 2025년 영업이익 전망치 변화율(1W) 

 

 

 

 

그림 36. 업종별 2025년 영업이익 전망치 추이 (컨센서스 기준) (조원) 

 

주: 2025년 영업이익 컨센서스가 과거 1년 동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터 
  

한국 업종별 2025년 영업이익 전망치 변화 

 한국 기업의 2025년 영업이익 전망치는 지난주 대비 소폭 상향 조정된 286.8조원 기록(컨센서스가 존재하는 310사 기준) 

 지난주 2025년 영업이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 유통, 유틸리티, 상사/자본재, 화장품/의류, 호텔/레저 

 지난주 2025년 영업이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 운송, 통신서비스, 필수소비재, 에너지, 미디어 

0.0

4.3

1.7
1.1 1.0 0.8

0.4 0.2 0.2 0.1

0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3 -0.5 -0.6 -0.9 -1.0
-1.8

-2.5-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

전
체

소
매
(유
통
)

유
틸
리
티

상
사
,자
본
재

화
장
품
,의
류
,완
구

호
텔
,레
저
서
비
스

조
선
,기
계

보
험

건
강
관
리

디
스
플
레
이

은
행

화
학

철
강
,비
철

반
도
체

자
동
차

건
설
,건
축
관
련

증
권

IT
하
드
웨
어

소
프
트
웨
어

IT
가
전

미
디
어
,교
육

에
너
지

필
수
소
비
재

통
신
서
비
스

운
송

2025년 영업이익 전망치 변화율(1W)
(%)

286.8 

240

280

320

360

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

전체

15.3 

13

15

17

19

21

23

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

에너지

3.5 
2

4

6

8

10

12

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

화학

4.0 

3

4

5

6

7

8

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

철강,비철

4.0 

3.8

4.0

4.2

4.4

4.6

4.8

5.0

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

건설,건축관련

14.3 

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

14.0

14.5

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

조선,기계
24.4 

18

20

22

24

26

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

상사,자본재

7.4 

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

운송

33.0 

31

32

33

34

35

36

37

38

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

자동차

5.0 

4.4

4.9

5.4

5.9

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

화장품,의류,완구

0.7 

0.6

0.7

0.8

0.9

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

호텔,레저서비스

1.7 

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

미디어,교육

2.7 

2.2

2.4

2.6

2.8

3.0

3.2

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

소매(유통)

5.7 

5.4

5.6

5.8

6.0

6.2

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

필수소비재

5.2 
5.0

5.2

5.4

5.6

5.8

6.0

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

건강관리

31.6 

30.8

31.2

31.6

32.0

32.4

32.8

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

은행
9.4 

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

증권

11.4 

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

보험

7.0 

6.8

6.9

7.0

7.1

7.2

7.3

7.4

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

소프트웨어

2.2 

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

IT하드웨어

69.8 

60

70

80

90

100

110

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

반도체

4.6 

4

6

8

10

12

14

16

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

IT가전
1.2 

0.7

0.8

0.9

1.0

1.1

1.2

1.3

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

디스플레이

5.3 

4.4

4.6

4.8

5.0

5.2

5.4

5.6

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

통신서비스 17.5 

8

10

12

14

16

18

24.5 24.8 24.11 25.2 25.5

유틸리티



Earnings Revision(5월 넷째주) 

Mirae Asset Securities Research   14 

2025.5.19

그림 37. 한국 업종별 2025년 2/4분기 영업이익 전망치 변화율(1W) 

그림 38. 업종별 2025년 2/4분기 영업이익 전망치 추이 (컨센서스 기준) (조원) 

 

주: 분기별 영업이익 컨센서스가 과거 3개월 동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터 
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 지난주 2/4분기 영업이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 화학, 통신서비스, 건강관리, 운송, 2차전지(IT가전) 
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Top 1. 유통  Top 2. 유틸리티  Top 3. 상사/자본재 

 

 

  

료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터     

 

 

Bottom 1. 운송  Bottom 2. 통신서비스  Bottom 3. 필수소비재 

 

 

  

자료: FnGuide, 미래에셋증권 리서치센터     

 

 

 

 

 

한국 2025 이익변화 상위 업종 

한국 2025 이익변화 하위 업종 
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